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Introduction 

The Tehran Stock Exchange (TSE), once celebrated as a hallmark of Iran's economic modernization and a crucial capital market, 

has recently become emblematic of growing distrust and perceived systemic corruption. While state media previously hailed the 

TSE as the "showcase of the Iranian economy", many stakeholders now refer to it as a "broken showcase", highlighting its issues 

with opacity, manipulation, and insider control. This study sought to fill a significant gap in the sociological understanding of 

financial corruption by examining how key market participants perceived and interpreted corruption within the Iranian stock market. 
The primary objective was to uncover the social and institutional mechanisms that contributed to the prevalent perception of 

corruption in the TSE. 

 

Materials & Methods 

This study employed a qualitative methodology, utilizing 

thematic analysis to explore how market participants 

understood and articulated corruption. Data were collected 

through 28 in-depth semi-structured interviews with a 

purposive and snowball sample of investors, analysts, 

brokers, and financial experts, all of whom possessed at least 

5 years of experience in the TSE. Data analysis was 

conducted using MAXQDA software following Braun and 

Clarke’s 6-step thematic analysis framework. To enhance the 

validity of the findings, the study incorporated triangulation, 

member checking, memo writing, and peer debriefing. 

The theoretical framework was grounded in 4 key 

perspectives: 

North’s Institutional Theory (1990): Emphasizing the role 

of formal and informal institutions in facilitating or hindering 

corruption 

Becker’s Rational Choice Theory (1968): Explaining 

corrupt behavior as the result of a cost-benefit analysis 

Parsons’ Social Systems Theory (1951): Linking 

corruption to a breakdown in normative integration and role 

performance 

Putnam’s Social Capital Theory (1993): Connecting 

declining trust to the rise in perceived corruption 

 

Discussion of Results & Conclusion 

Three major themes emerged from the data: 

a) Anomic Market Conditions 

Participants reported experiences of widespread rule-

breaking, price manipulation, media misrepresentation, and 

insider trading. Many described the TSE as a "rigged game" 

or "casino" where outcomes were dictated not by skill or 

analysis, but by proximity to power and access to privileged 

information. This erosion of equal opportunity in information 

access had led to significant frustration among retail 

investors. 

 

b) Institutional Corruption 

Respondents highlighted the failure of regulatory bodies, 

such as the Securities and Exchange Organization (SEO), to 

prevent or address corruption. Structural weaknesses, lack of 

transparency, and conflicts of interest were identified as 

systemic issues. Supervisory institutions were often 

perceived not as neutral overseers, but as entities captured by 

political or economic elites. 
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c) Mafia-Style Corruption 

Many participants characterized corruption as organized and 

hierarchical rather than incidental. This included allegations 

of collusion among large shareholders, brokers, and 

regulators with outcomes often pre-arranged behind the 

scenes. Terms like “mafiosi”, “corrupt networks”, and 

“engineered losses” were frequently mentioned. 

These perceptions reflected a broader erosion of social 

and institutional trust. For many investors, especially those, 

who had suffered significant losses during the 2020 market 

crash, the stock exchange had ceased to be a viable or safe 

investment option. Instead, it was seen as a domain that 

perpetuated inequality and injustice. 

This study concluded that perceived corruption in the 

TSE could not be reduced to isolated incidents; it was deeply 

embedded in a broader institutional and cultural context. 

Rebuilding trust in the Iranian capital market required 

systemic reforms, including independence of oversight 

bodies, enhancement of transparency mechanisms, 

enforcement of accountability, and cultivation of ethical 

norms. Without addressing these foundational issues, the 

TSE will continue to exist as a space of exclusion and 

resentment rather than a catalyst for national economic 

development. 
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 چکیده

هاي اخيار، ادرا  حاال در ساالايد نماد شفافيت، اعتماد و كاارايي باشادب بااينشود، ب ويترين اقتصادي ايران شناخته مي  بيشتربازار بورس كه  

طور چشمگيري افزايش يافته است. اين مطالعۀ كيفي باا هادب بررساي ادرا  كنشاگران از فسااد در باورس كنشگران از فساد در اين بازار به

گذاران و نفار از كنشاگران فعاال، سارمايه 28باا  سااختاريافتهنيمههاي و مصااحهه گيري هدفمنادها ازطريق نموناهتهران صورت گرفت. داده

باازار آنومياک )رانات  با شيوۀ تحليل تماتيک، تحليل شدند. در ايان تحیياق ساه میولاۀ اصالي شاامل آوري وكارشناسان بورس تهران، جمع

استفاده و تعارض منافع( و نظارتي، سوء -)ضعف ساختاريكننده(، فساد نهادي  شکني، تهاني، دستکاري بازار، ظاهرسازي گمراهاطلاعاتي، قانون

تحیيق حاضر نشان داد كه كنشگران، بازار را همچون ويتريني شکساته و ناكارآماد  رونده( استخراج شد.فساد پيش فساد مافيايي )فساد آشکار،

هاي مناسب باراي كااهش و كنتارل ايان فسااد گذاريتدانند كه به سهب انواع فساد، تنها برخي افراد شانس موفیيت دارندب بنابراين، سياسمي

 عنوان نمادي از اقتصاد ايران خواهد داشت.تأثير بسزايي بر ارتیاي بازنمايي بازار به

 : ادرا  فساد، بورس تهران، ويترين شکسته، شفافيت، كنشگرانهاي كليديواژه

 

 
  :نويسنده مسؤول 

 .38-23ص(، 1)37، جامعااه شناسااي كاااربردي .(. ويتاارين شکسااته: ادرا  كنشااگران از فساااد در بااازار بااورس تهااران1405فاطمااه . ) ،اكهاار و پيرنهاااد ،آباديزارع شاااه
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 مقدمه و بیان مسئله

صاالي اقتصااادهاي هاي افساد در بازارهاي مالي يکي از چالش

عنوان توسعه ازجملااه ايااران اساات. بااورس تهااران، بااهحالدر

ترين بازار مالي ايران، نیش كلياادي در جااذم ساارمايه، بزرگ

كند. اين بااازار ها ايفا ميتوسعۀ اقتصادي و تأمين مالي شركت 

شااود، بايااد نماااد ويترين اقتصادي ايران شااناخته مي  بيشتركه  

هاي اخياار، حال در سااالباشدب بااينشفافيت، اعتماد و كارايي  

طور چشاامگيري ادرا  كنشااگران از فساااد در اياان بااازار بااه

افزايش يافته است. ادرا  فساد، يعني برداشت ذهنااي افااراد از 

توانااد تااأثيرات عميیااي باار رفتااار وجااود فساااد كااه مي

شايري ت بازار داشته باشد )گذاران، اعتماد عمومي و ثهاسرمايه

تنها به عملکرد اقتصااادي بااازار (. اين پديده نه1401و همکاران،  

زند، بلکه اعتماد عمااومي بااه نهادهاااي مااالي را نيااز آسيب مي

تواند به كاااهش مشاااركت در كند كه درنهايت ميتضعيف مي

از ريشااۀ   1اصااطلاف فساااد  .بازار و خروج سرمايه منجر شااود

به قطعات شکسااتن بااا  «3پير« و از فعل »روم2لاتين »كروپتوس

 معناي شکستن اسااتب بااهكه به  به كار گرفته شده  4پيشوند كام

شااود« كااه شکند« يا »نیض ميمعنا كه »در فساد چيزي مي  اين

، هنجااار اخلاقااي، شاادهشده يااا شکستهممکن است اين نیض

  (.14-13: 13۹4احمدي و همکاران، قانوني يا میررات اداري باشد )

مانند هر پديدۀ ديگر اجتماعي، متغير و سيَال است و   فساد

، تعريف و مصاااديق هاي مسلط هرجامعهبا هنجارها و گفتمان

شود. درواقع، برداشت و نگرش اعضاي جامعه آن مشخص مي

چيستي  از فساد، »ادرا  فساد« از متغيرهاي اساسي در تعريف،  

اصل فساد از منظر علااوم  (.  Standing, 2021و شناخت فساد است ) 

دامنااه و    ناپذير و گريزناپذير اسااتب امااا اي اجتنام اجتماعي پديده 

ها را در جامعااه  ها و بحران شدت فساد است كه مشکلات، آسيب 

ار  ، اولااين باا رسااد نظر مي بااه (. 7 : 1400محمادي، آورد ) وجود مي به 

ئااه داده اساات: فساااد  تعريف فساااد را چنااين ارا (  1931)   5سنتوريا 

 
1 Corruption 
2 Corruptus 
3 Rumpere 
4 Com 
5 Senturia 

استفاده از قدرت دولتي براي منافع شخصااي.  عهارت است از سوء 

شناسااي  اين تعريف كه در ساااليان زيااادي تکاارار و مهناااي مفهوم 

، سااه عنصاار كلياادي دارد: الااف( قاادرت  گرفاات »فساد« قرار مي 

ده. اين سه عنصاار، از  دولتي، م( منفعت شخصي، و ج( سوءاستفا 

عناصر مهم فساااد اساات. هرچنااد، اياان عناصاار بااراي تعريااف و  

منظور  توضيح فساد كافي نيستب زيرا بااا قاادرت ويردولتااي و بااه 

تااوان  منفعت ويرشخصي و با روشي وياار از سوءاسااتفاده نيااز مي 

  Senturia, 1931وجود آورد و تعريف و ساانجش كاارد ) فساد را به  

 (. 30  : 13۹7،  دوگراب   به نیل از 

انگاااري جرم  فساد در قوانين نافذ جمهوري اسلامي ايران،

شده است و مصاااديق زيااادي از اعمااال مفساادانه كااه بيشااتر 

عنوان جاارم فساد مالي است، در قوانين مختلف بااهمعطوب به  

هاي در نظاار شناخته و در برابر فاعلان و مرتکهان آنها مجازات

، فساااد تهااديل روابااط شااناختيساات. از منظاار جامعهگرفتااه ا

آميز است كه در طي هاي سودمندانۀ تهعيضاجتماعي به مهادله

دهااد و خياار آن اهداب عام جاي خود را به اهداب خاص مي

خواري، شرافت ، حلالداري، امانت گرايينامحدود )نظير قانون

 و تخصصي، وفاااداري، تعهااد،  ايكاري، رعايت موازين حرفه

 طلهي و از اياان قهياال( بااهصداقت، فضيلت، حريت، علم، حق

، میام و منصب، مدر ، پرستيژ، نفوذ و دليل خير محدود )پول

، فساااد ازنظاار شااودب بنااابريناعتهااار اجتماااعي( قرباااني مي

هاساات: الااف( فساااد فراينااد شناسي واجد اياان ويژگيجامعه

تهاااب بااا اجتماعي است كه در آن افراد متعددي درگير و در ار

ب ج( در طااي هاي آگاهانه ارتهاب دارداندب م( فساد با مهادلههم

ب د( گياارداين فرايند خير محاادود جاااي خياار نامحاادود را مي

فساد مستلزم تغيير در روابط كاركردي و عملکردي در حيطااۀ 

فعاليت معين است و ها( بسط روابااط در ميااان افااراد درگياار 

ترين شاادهتلف دارد. شناختهفساد انواع و ابعاد مخفساد است.  

آن فساااد اداري و نهااادي اساات. فساااد اداري بااه معناااي 

سازي خود يا استفادۀ شخص از اختيار عمومي براي منتفعسوء

حزم، جناف، دوستان و خويشاوندان استب زماني كه كاركنان 

كارگيري اختيااار عمااومي ميااان منااافع شخصااي و دولتي در به

https://doi.org/10.22108/jas.2025.145055.2634


 

 

 27 آبادي و فاطمه پيرنهاداكهر زارع شاه  ويترين شکسته: ادرا  كنشگران از فساد در بازار بورس تهران

 

 
https://doi.org/10.22108/jas.2025.145055.2634 

 

(ب امااا 1384خضااري، نشااوند )منااافع عمااومي تفاااوتي قائاال 

هاااي مختلااف و متنااوعي طوركلي، فساااد باار مهناااي ملا  بااه

( فساااد خاارد و فساااد 1شناسي شده است:  بندي و گونهتیسيم

فساد كلان فسادي اساات كااه توسااط میامااات عااالي و كلان:  

صورت باندي و بااا ارقااام چشاامگير صااورت مافوق اداري به

فساااد  بيشتر جنهۀ فساد سياسي يا حاكميتي داردب اماگيرد و مي

شااود انجااام ميرتهه خرد فسادي است كه توسط كاركنان پائين

يافته و (فساد سازمان2و پيامدهايش نيز وسيع و فراگير نيستب  

يافته كاال اداره و يافته: در فساااد سااازمانفساااد ويرسااازمان

هاي زمينااهمسئولان درجااۀ اول آن در فساااد دخياال هسااتند و 

در  كنندب اماااشده فراهم ميريزيصورت برنامهانجام فساد را به

ريزي قهلي فساد بدون هماهنگي و برنامه  يافتهفساد ويرسازمان

منااد/ ( فساااد قاعنده3شااودب صااورت فااردي انجااام ميو به

انجااام  هنجارشده و فساد ويرهنجارشده: در فساااد هنجارشااده

انجام آن از انجام يااا اقاادام بااه  شود و كسيزدايي ميفساد قهح

يااک كند و حتااي انجااام آن بااه برچسپ مجرمانه دريافت نمي

شااودب امااا فساااد افتخااار و تشااخص اجتماااعي تهااديل مي

دهندۀ آن يا وجااود آن در ويرهنجارشده فسادي است كه انجام

ها و عنوان يااک انحااراب مطاارف اساات و برچسااپ جامعه بااه

فساااد فعااال و منفعاال: در فساااد (  4پيامدهايي را در پي داردب  

شکني و فساد ازسوي كااارگزار و مساائول صااورت قانون  فعال

شااکني و فساااد گيرد و در فساااد منفعاال درخواساات قانونمي

( فساااد سااودگرايانه و 5گيااردب  جوع صورت ميراسوي اربام

بااا توافااق كااارگزار و  فساااد واصااهانه: فساااد سااودگرايانه

به اجهار و اضااطرار واصهانه اد شود و فسرجوع انجام مياربام

 (.13۹7، دوگراب و همکارانگيرد )صورت مي

بيشتر معطوب   وجود در تحیيق حاضر، اصطلاف فسادبااين

كااه از سااازمان ياااد و متناظر بر فساااد سااازماني اساات. زماني

در كشور ايران، بورس هاي رسمي است.  ، مراد سازمانشودمي

با مشکلات متعددي مواجه بوده است كه ادرا  فساد را   تهران

اندب براي مثال، طهق گزارش تابنا  سیوب ناگهاني تشديد كرده

باعث ضررهاي ساانگين بااراي    13۹۹شاخص بورس در سال  

(. اياان رويااداد كااه 1403)فهيماي ثابات،  گذاران خرد شد  سرمايه

اي تاااريخ بااورس تهااران شااناخته هترين ريزشيکي از بزرگ

گذاران خاارد اعتماااد شود، باعث شد كه بسياري از ساارمايهمي

خود را به بازار از دست بدهندب در اين راستا مطالعات بسياري 

در مطالعااه (  1402انجام شده اساات. زاهاادمنش و همکاااران )

اشااي از عاادم كه راناات در بااورس، عماادتا  نخود نشان دادند  

درحیيیت نهااود شفافيت و دسترسي نابرابر به اطلاعات است.  

گذاران شااود ساارمايهاعتماااد باعااث مياطلاعات كااافي و قابل

كند. در هاي خاص عمل مياحساس كنند كه بازار به نفع گروه

( نشااان دادنااد كااه 1401اي ديگاار، مهاارا و همکاااران )مطالعه

نهاااد ناااظر،   هاي قااانونييت دانت اجرا و محاادوضمضعف در

زميته ناتواني در برخورد با تخلفات و در نتيجااه، ادرا  فساااد 

در پژوهشااي بااا (  1403كند. شريفي و همکاران )را تشديد مي

بندي عوامل مؤثر باار ساالب اعتماااد هدب شناسايي و اولويت 

هااار بدعااد اصاالي از جملااه عاماال را در چ 26گذاران، ساارمايه

آنااان تأكيااد   حکمراني كلان و بازار سرمايه شناسااايي كردنااد.

دارند كه شفافيت اطلاعاااتي، ثهااات اقتصااادي،و جلااوگيري از 

تاارين راهکارهاااي بازيااابي اعتماااد هاي سياسااي، مهممداخلااه

گذاران هستند. نتااايا اياان پااژوهش باار لاازوم اصاالاف سرمايه

. اي در بازار سرمايه تأكيااد داردگيري حرفهساختاري و تصميم

مطالعات داخلي همچنين به تأثير شاارايط اقتصااادي كاالان باار 

اناادب بااراي مثااال، تهرانااي و همکاااران ادرا  فساد اشاره كرده

گيااري از الگااوي اقتصادساانجي بااا بهره( در پژوهشااي 1403)

ازار سرمايه ايران هاي اقتصادي را بر بكلان، تأثير شدت تحريم

هاي هااا و ساااير مؤلفااهبررسي كردند. نتااايا نشااان داد تحريم

زا مانند قيمت نفت نیش مهاام و معناااداري در نوسااانات برون

بازار سرمايه دارند. بر اين اساااس، توجااه بااه اياان عواماال در 

 .شودهاي بازار سهام امري ضروري تلیي ميگذاريسياست 

متعااددي ادرا  فساااد و  المللااي، مطالعاااتدر سااطح بين

 1رز اكاارمنانااد.  تأثيرات آن را بر بازارهاي مالي بررسااي كرده

 اصاالاحات  و  پياماادها  علاال،:  دولت   و  فساددر كتام  (  2019)

 
1 Rose-Ackerman 
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يافته در بازارهاااي مااالي كنااد كااه فساااد سااازماناسااتدلال مي

قتصااادي منجاار ثهاااتي اتواند به كاهش اعتماد عمومي و بيمي

تنها به عوامل ساااختاري ماننااد شود. او معتید است كه فساد نه

ضعف قوانين، بلکه به فرهنگ سااازماني و رفتارهاااي فااردي نيااز  

جويي  وابسته استب براي مثال، در بازارهاي مالي كه فرهنگ رانت 

يابااد.  طور چشاامگيري افاازايش مي والب اساات، ادرا  فساااد بااه 

كند كااه بااراي كاااهش ادرا  فساااد بايااد  تأكيد مي  ( 2019اكرمن ) 

تركيهي از اصلاحات ساختاري )مانند بههااود قااوانين( و فرهنگااي  

هااايي از  اي( اعمااال شااود. او مثال )ماننااد تیوياات اخاالاق حرفااه 

يافته ماننااد ايااالات متحااده  بازارهاي مااالي در كشااورهاي توسااعه 

، بااا  2008هايي ماننااد بحااران مااالي آورد كه پااس از رسااوايي مي 

افزايش شفافيت و نظارت، اعتماد عمومي را تااا حاادي بازسااازي  

المللي همچنااين بااه  مطالعات بين   (. Rose-Ackerman, 2019كردند ) 

گيري ادرا  فساااد  ر شااکل هاي اجتماعي د ها و شهکه نیش رسانه 

مطالعااه    ک ي در  (  2020)   1و تونلو   يزيکا ر اندب براي مثال،  اشاره كرده 

باادون    ي نشان دادند كه مواجهه با اخهار مرتهط با فساد حتاا  ي تجرب 

  ان ياا ادرا  فساااد را در م   ي طور معنااادار بااه   توانااد ي م   يي اثهات نها 

  ي از آن اساات كااه محتااوا  ي حاااك  ها افته ي دهد.  ش ي شهروندان افزا 

  ي ر ي گ جااه ي و باادون نت   م ي رمسااتی ي و   ي ها در پوشش   ژه ي و به   ، ي ا رسانه 

نسااهت بااه    ي باااور عمااوم  ي ده در شااکل  ي اساساا  ي نیشاا  ، يي قضا 

كااه اخهااار    كنااد ي م   د ي پژوهش تأك   ن ي . ا كند ي م   فا ي فساد ا   ي گستردگ 

برداشاات جامعااه    تواند ي صرفا  در قالب گزارش، م   ي حت   ، ي ا رسانه 

 (. Rizzica & Tonello, 2020كند )  ت ي د را تیو از فسا 

اي بااا عنااوان ( در مطالعااه2023) 2و همکاااران كااافمن

»حاكميت و فساد در بازارهاي مااالي« نشااان دادنااد كااه ادرا  

گذاري خااارجي و خااروج توانااد بااه كاااهش ساارمايهفساد مي

كشااور طااي  50هاي ها با استفاده از دادهشود. آنسرمايه منجر  

دريافتند كه كشورهايي با ادرا  فساد   2022تا    2015هاي  سال

زياد، ماننااد برزياال و آفريیاااي جنااوبي، شاااهد كاااهش ورود 

اند. اين مطالعه نشان داد كااه ادرا  فساااد سرمايۀ خارجي بوده

ذاران داخلي گ گذاران خارجي، بلکه بر سرمايهتنها بر سرمايهنه
 

1 Rizzica & Tonello 
2 Kaufmann 

ها نيز تمايل كمتري به مشاركت در گذاردب زيرا آننيز تأثير مي

كننااد كااه دهند. آنااان پيشاانهاد ميبازارهاي پرريسک نشان مي

هاااي نظااارتي و بههااود شفافيت در معاملات، تیوياات مکانيزم

توانااد ادرا  فساااد را كاااهش دهااد حاكمياات شااركتي مي

(Kaufmann et al., 2023.) گرچااه  ،يالمللنيب يهابراساس داده

كشور موفق به كاااهش سااطح فساااد   32تاكنون    2012از سال  

كشااور باادون بههااود   148فساد در    ت ياند، درمیابل، وضعشده

شاااخص ادرا   يجهااان نيانگيبدتر شده است. م  ايمانده    يباق

از  شيو باا اساات  شااده    ت ياا تثه  43  نييدر سااطح پااا  زياا فساد ن

آمااار نشااان   نياا دارنااد. ا  50كمتاار از    يازيدوسوم كشورها امت

 يزناادگ   يباارا  يجااد  دياا تهد  کياا كه فساد همچنااان    دهديم

از نیاااب جهااان اساات  ياريو حیااوق بشاار در بساا  يانسااان

(Transparency International, 2024.) 

المللااي  بين اگرچه ادرا  فساد در مطالعات گوناگون داخلي و 

المللااي و نيااز در  بررسي شده است، مطالعات قهلي در سااطح بين 

ايران، عمدتا  باار عواماال ساااختاري )ماننااد قااوانين و نظااارت( و  

اند و كمتاار بااه  پيامدهاي فساد )مانند خروج سرمايه( تمركز داشته 

اناادب  شناختي و اجتماااعي آن پرداخته ادرا  كنشگران و ابعاد روان 

ادرا  كنشااگران از فساااد در بااورس  ين پژوهش به  بنابراين، در ا 

 شود.  پرداخته مي  تهران 

تنها به عوامل ساختاري مانند ضعف قوانين ادرا  فساد نه  

شااناختي ماننااد و نظارت، بلکااه بااه عواماال اجتماااعي و روان

ها نيااز وابسااته اساات. هاي تلخ گذشااته و نیااش رسااانهتجربه

توانااد بااه ادرا  فساااد مي اند كهالمللي نشان دادهمطالعات بين

ثهاااتي گذاري خااارجي و بيخااروج ساارمايه، كاااهش ساارمايه

به شرايط اقتصادي خاص اقتصادي منجر شود. در ايران باتوجه

المللي، نوسانات ارزي و تورم زياااد اياان هاي بينمانند تحريم

هااا باعااث توانند شديدتر باشندب براي مثال، تحريمتأثيرات مي

شدت به بازارهاي داخلااي، ازجملااه اد ايران بهاند كه اقتصشده

بااورس وابسااته شااود و هرگونااه ادرا  منفااي در اياان بااازار 

چنين   .اي بر اقتصاد كلان داشته باشدتواند تأثيرات گستردهمي

دهندۀ وجود مشکلات ساااختاري و سيسااتمي در مسائلي نشان

بورس تهران است كه ادرا  فساد را در ميان كنشگران تشديد 
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تر اياان پديااده را مطاارف كنااد و ضاارورت بررسااي عميااقمي

سازدب بنابراين، تمركز بر ادرا  كنشگران اهميت داردب زيرا مي

عنوان شاااخص كلياادي بااراي ساانجش تواند بااهاين ادرا  مي

بااراين، اعتماد عمااومي و ساالامت بااازار اسااتفاده شااودب علاوه

ند تصميم ها، مانتواند بر رفتارهاي مالي آنادرا  كنشگران مي

وجود، بااااين  .گذاري يا خروج از بازار تأثير بگااذاردبه سرمايه

انجام اين پژوهش با هدب بررسي ادرا  كنشگران از فساد در 

 بورس تهران داراي اهميت است.

 

 های نظری پژوهشرویکرد

هاي مختلفي براي تحليل كلي فساااد و ادرا  آن وجااود نظريه

سيت نظااري در اياان پااژوهش دارد كه تنها براي بالابردن حسا

ترين (، يکي از مهمNorth, 1990شوند. نظريۀ نهادي )مطرف مي

هاي نظري براي تحليل فساد است. اين نظريه تأكيد چارچوم

كند كه نهادهاي ضعيف ماننااد قااوانين ناكارآمااد و سيسااتم مي

( 1990)  1كنند. نااور ساد را فراهم ميقضايي ناكارآمد بستر ف

كند كه در كشورهايي كه نهادها توانايي نظااارت و استدلال مي

يابااد. اجراي قوانين را ندارنااد، فساااد و ادرا  آن افاازايش مي

نظريۀ نهادي بر اين باور است كه نهادها، اعم از قوانين رسمي 

هنجارهاي ويررسمي، نیشااي اساسااي در تعيااين رفتارهاااي   و

( معتید است 1990كنند. نور  )اقتصادي و اجتماعي بازي مي

كه نهادهاي ضعيف، بستر مناسهي براي رشد و گسترش فساااد 

مااؤثر باار تنها توانايي نظارت  كنندب زيرا اين نهادها نهفراهم مي

رفتارها را ندارند، بلکه در اجراي قانون نيااز ناكارآمااد هسااتند. در  

عنوان قاعاادۀ  عنوان اسااتثنا، بلکااه بااه تنها به چنين شرايطي، فساد نه 

ويژه در  شود. اين نظريه بااه نانوشته در تعاملات اقتصادي ظاهر مي 

تحليل بازارهايي چون بورس تهران كاربرد داردب جايي كه ضااعف  

ي ناظر مانند سااازمان بااورس و عاادم شاافافيت در فراينااد  نهادها 

اعتمااادي و گسااترش رفتارهاااي  گيري فضاي بي نظارت، به شکل 

فاسااد منجاار شااده اساات. نهااود ابزارهاااي مااؤثر در میابلااه بااا  

هاي اطلاعاتي و دستکاري بازار نتيجۀ مستیيم ضااعف  سوءاستفاده 

گاار نتواننااد  ديگر، زماااني كااه نهادهاااي تنظيم بيان نهادي استب بااه 

 
1 Douglass C. North 

اي براي رعاياات قااانون  درستي عمل كنند، بازيگران بازار انگيزه به 

 گيرند. نخواهند داشتب زيرا تهعات نیض آن را جدي نمي 

( نيااز چااارچوم Becker, 1968نظريااۀ انتخااام عیلانااي )

كنااد اين نظريه بيان ميدهد.  ديگري براي تحليل فساد ارائه مي

شان تضاامين شااود، بااه كه افراد در شرايطي كه منافع شخصي

 (1968) 2آورنااد. درحیيیاات بيکااررفتارهاااي فاسااد روي مي

هاي فساد )مانند مجازات( كمتاار كند كه اگر هزينهاستدلال مي

ه احتمااال بيشااتري بااه فساااد روي از منافع آن باشد، افااراد باا 

آورند. نظريۀ انتخام عیلاني كااه ابتاادا آن را اقتصااادداناني مي

گيري مانند گري بکر مطاارف كردنااد، فساااد را نتيجااۀ تصااميم

داند. براساس اين نظريه، افراد بااا در نظاار منطیي و عیلاني مي

گيرند كه آيا مرتکااب فساااد ها تصميم ميگرفتن منافع و هزينه

يا خير. اگر منافع حاصاال از فساااد )ماننااد سااود مااالي، شوند  

هاي آن )نظير مجازات قااانوني، قدرت يا نفوذ( بيشتر از هزينه

اعتهاري يا ريسک دسااتگيري( باشااد، احتمااال وقااوع فساااد بي

تنها انحراب اخلاقااي ين چارچوم، فساد نهشود. در ابيشتر مي

مااد نظااارتي نيست، بلکه واكنشي عیلاني به ساختارهاي ناكارآ

شااود. مشاااهده ميخوبي است. در بورس تهران، اين نظريه بااه

بسياري از بازيگران بازار درصورت نهود نظارت كافي يا نهااود 

هاي جاادي بااه رفتارهااايي چااون دسااتکاري قيماات، مجازات

آورنااد. استفاده از رانت اطلاعاتي و معاملات صوري روي مي

هاي آن يااد هزينااههايي بابراي كاهش فساد در چنااين سيسااتم

افزايش يابدب براي مثال با افزايش شفافيت، سرعت در پيگيري 

صورت، افراد همچنان هاب درويراينتخلفات و تشديد مجازات

 .هاي آن خواهند دانست منافع فساد را بيشتر از هزينه

نيز بااه نیااش  (Parsons, 1951هاي اجتماعي )نظريۀ سيستم

كنااد. اياان گيري فساد اشاره مياجتماعي در شکلساختارهاي  

هايي كااه هنجارهاااي اخلاقااي كند كه در سيستمنظريه بيان مي

آيااد. شااده درميعنوان رفتاااري پذيرفتهضعيف هستند، فساد به

هايي، كند كااه در چنااين سيسااتم( استدلال مي1951)  3پارسونز

هاااي اخلاقااي بااه دنهااال منااافع جاي پايهندي به ارزشافراد به

 
2  Becker 
3 Parsons 
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شااناس (، جامعه1951شخصي خود هستند. تالکوت پارسونز )

هاي اجتماعي خود به اين برجسته آمريکايي، در نظريۀ سيستم

ته اشاره دارد كه رفتارهاي انساني در چااارچوم هنجارهااا، نک

گيرنااد. از منظاار هاااي اجتماااعي شااکل ميهااا و نیشارزش

شااود كااه ساااختار (، فساااد زماااني فراگياار مي1951پارسونز )

قي و گرفته باشد كه هنجارهاي اخلا  اي شکلگونهاجتماعي به

اند. در چنين سيستمي، افراد فساد را نااه اي تضعيف شدهحرفه

رفتاااري انحرافااي، بلکااه بخشااي از فرهنااگ اجتماااعي تلیااي 

شود و به شااکل  نتيجه، فساد از حالت فردي خارج مي   ر كنندب د مي 

كند. اياان دياادگاه، شاارايط  ها و نهادها رخنه مي نهادمند در سازمان 

دهاادب جااايي كااه در ويااام  ي خوبي توضاايح م بورس تهران را به 

پذيري اجتماااعي، برخااي از بااازيگران  اي و مسئوليت اخلاق حرفه 

زنند.  راحتي به رفتارهاي ويرقانوني و ويراخلاقي دست مي بازار به 

جويي، تهاااني و اطلاعااات نااابرابر ناشااي از ضااعف  فرهنگ رانت 

دروني در سيستم ارزشي و نهود اعتماااد بااه ساااختارهاي اخلاقااي  

اي اصلاف چنين سيسااتمي، تنهااا نظااارت قااانوني كااافي  است. بر 

هاي اخلاقي در آمااوزش،  سازي ارزش نيستب بلکه بايد بر نهادينه 

   رسانه و نهادهاي اقتصادي تأكيد شود. 

( نيز به نیش اعتماد Putnam, 1993نظريۀ سرمايۀ اجتماعي )

كنااد كااه در كند. اين نظريه بيااان ميد اشاره ميدر كاهش فسا

جوامعي كه سطح سرمايۀ اجتماعي )اعتماااد و همکاااري ميااان 

 1يابااد. پوتنااامافراد( كم اساات، فساااد و ادرا  آن افاازايش مي

توانااد معتید است كااه اعتماااد بااه نهادهااا و افااراد مي (1993)

رفتارهاي فاسد را كاهش دهد. نظريۀ سرمايۀ اجتماعي راباارت 

بر اهميت روابااط اجتماااعي، اعتماااد متیاباال و  (1993پوتنام )

هاي همکاري در توسعۀ نهادهاي دموكراتيااک و كاااهش شهکه

معتیااد اساات كااه ساارمايۀ  (1993فساااد تأكيااد دارد. پوتنااام )

اجتماعي زياد موجااب ايجاااد هنجارهاااي همکاااري، افاازايش 

شااود. مشاركت مدني و درنهايت، كاهش تماياال بااه فساااد مي

برعکس، در جوامعي كه سطح اعتماد اجتماعي ضعيف اساات، 

عااي افراد بيشتر تمايل دارند كه منافع شخصي را بر منااافع جم

كنااد. در ترجيح دهند كه اين امر بستر را براي فساد فااراهم مي

 
1 Putnam 

اي دارد. كاااهش زمينۀ بورس تهران، اين نظريااه اهمياات ويااژه

اعتماد عمومي به نهادهاي مالي و نظارتي مانند سازمان بورس 

و همچنااين تضااعيف ارتهاااب سااازنده ميااان فعااالان بااازار، 

فاازايش ادرا  گذاران خرد و نهادهاااي ناااظر موجااب اسرمايه

كنند كه قااوانين تنهااا بااراي فساد شده است. مردم احساس مي

شوند و امکان رقابت منصاافانه وجااود اي خاص اعمال ميعده

ناادارد. بااراي افاازايش ساارمايۀ اجتماااعي در بااازار ساارمايه، 

گويي و جلااب سازي عملکاارد نهادهااا، افاازايش پاسااخشفاب

قرار گياارد. اعتماااد گذاران خرد بايد در اولويت  اعتماد سرمايه

شودب اما باادون آن، هرگونااه راحتي بازيابي نميرفته بهازدست 

 نتيجه خواهد بود.تلاش براي كاهش فساد بي

 

 پژوهش روش

اين پژوهش با رويکرد كيفي و روش تحلياال مضاامون انجااام 

شد كه براي موضوعاتي مانند ادرا  فساد مناسب استب زياارا 

شااناختي و عاادد اجتماااعي، رواناين پديده متأثر از عواماال مت

منااد اساات. فرهنگي قرار دارد و نيازمند تحليل عميااق و زمينه

گذاران و مياادان پااژوهش شااامل كنشااگران فعااال، ساارمايه

كارشناسان بازار بورس تهران بود كه تجربۀ مستیيم از فعالياات 

شود كه در اين بازار داشتند. كنشگران فعال به افرادي گفته مي

سااال   5كنند و حداقل  م در بازار بورس فعاليت ميطور مداوبه

 28گذاري دارند. براي دستيابي به هدب تحیيااق  سابیۀ سرمايه

گيري هدفمنااد و نفر از كنشگران بازار سرمايه با روش نمونااه

كنندگان شاااامل برفي انتخاااام شااادند. مشااااركت گلولاااه

نفاار(، سااهدگردان   4نفر(، كارگزاران )  12گذاران فعال )سرمايه

 3نفر(، كارشناسااان خصوصااي ) 2نفر(، كارشناسان دولتي )  1)

نفاار(، صااندوق   1هاي بورسااي )نفر(، شركت   2نفر(، ناظران )

نفر( بودنااد.  2نفر( و كارشناسان دانشگاهي )  1گذاري )سرمايه

 43.5نفاار زن، بااا ميااانگين سااني  5نفر مرد و   23از اين ميان،  

تا   5سال )  12.5ليت  سال( و ميانگين سابیۀ فعا  60تا    26سال )

نفاار(، 1هااا شااامل ديااپلم )سااال( بودنااد. تحصاايلات آن 20

 16نفر( بود.    ۹نفر(، و دكتري )  13نفر(، ارشد )  5كارشناسي )

 نفر حیوقي بودند. 12نفر حیيیي و 
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مااورد   5صااورت حضااوري و  مورد به  23مصاحهه،    28از  

صورت مجازي انجام شد. ( به28، و  26،  17،  16،  15)كدهاي  

ساااعت بااود و برخااي در دو   4تا    1ها بين  زمان مصاحههتمد

نامه و قاارارداد محرمااانگي بااا جلسه برگاازار شاادند. رضااايت 

ها انجام كنندگان امضا شد و ضهط صدا با موافیت آنمشاركت 

برداري گرفت. در مواردي كااه ضااهط ممکاان نهااود، يادداشاات 

گذاران افاارادي ساارمايه دقيق انجام شااد. در پااژوهش حاضاار،

( ضااررهاي مااالي 1403تااا  13۹۹هاي اخير )بودند كه در سال

اند و كارشناسان افرادي درخور توجهي در بورس متحمل شده

كه دانش تخصصي در حااوزۀ بازارهاااي مااالي داشااتندب ماننااد 

هاي تحليلگران مالي، اساتيد دانشگاه يا مديران ارشااد شااركت 

ک كاارد كارگزاري. اين تنوع در جامعۀ پژوهش به محییان كم

هاي مختلفي را در ادرا  فساد بررسي كنندب ازجمله تا ديدگاه

ديدگاه افرادي كه هنوز در بازار فعااال هسااتند، افاارادي كااه از 

اند و افرادي كااه نگاااه تخصصااي بااه موضااوع بازار ضرر ديده

سال   5معيارهاي ورود به پژوهش شامل داشتن حداقل    .دارند

كنشااگران فعااال و تجربااۀ فعالياات در بااورس تهااران )بااراي 

كارشناسااان(، تجربااۀ ضاارر مااالي درخااور توجااه )بااراي 

گذاران( و تماياال بااه مشاااركت در مصاااحهه بااود. ساارمايه

نداشااتن بااه ادامااۀ مصاااحهه يااا معيارهاي خروج شااامل تمايل

كنندگان نداشتن تجربۀ كافي در بازار بود. مشخصات مشاركت 

 ذكر شده است. 1در جدول 

 
 کنندگانکتمشخصات مشار -1جدول 

Table 1- Participant profile 
 کد مصاحبه 

 شونده 

نام   جنسیت سن 

 مستعار

نوع  ماهیت کنشگر  شغل مدرک تحصیلی

 کنشگر

سابقۀ 

 فعالیت

كارشناس مهااارزه بااا پولشااويي در  دكتري رضا مرد 48 1

 بازار سرمايه

 20 حیوقي كارشناس دولتي

 7 حیيیي گذار فعالمايهسر تريدر بازار بورس كارشناسي سعيد مرد 37 2

 15 حیيیي گذار فعالسرمايه آزاد دكتري علي مرد 40 3

مديرۀ فرابورس ايران و عضو هيئت دكتري مديريت مالي محمد مرد 38 4

 عضو كميتۀ حیوقي فرابورس ايران

 15 حیوقي ناظر

ارشاااااد حیاااااوق  احمد مرد 36 5

 خصوصي

كارشناس ادارۀ پيشگيري و ارتیاي 

 سرمايهسلامت بازار 

 12 حیوقي ناظر

 15 حیوقي هاي بورسيشركت گذاري و تأمين ماليمدير سرمايه ارشد مديريت صنعتي حسين مرد 3۹ 6

 20 حیوقي كارگزاري بورس علمي دانشگاه كارگزاريهيئت دكتري حیوق مالي مهدي مرد 45 7

علمي دانشگاه و داراي سابیۀ هيئت دكتري مديريت مالي حسن مرد 60 8

 يريتي در بورسمد

گذار فعااال و كارشااناس ساارمايه

 خصوصي

 15 حیيیي

گذار فعااال و كارشااناس ساارمايه كارمند ارشد صنايع مريم زن 50 ۹

 خصوصي

 8 حیيیي

 20 حیيیي كارشناس دانشگاهي علمي دانشگاههيئت دكتري مديريت بهروز مرد 55 10

ذار فعااال و كارشااناس گساارمايه دانشجوي ارشد مديريت كارشناسي ياسر مرد 26 11

 خصوصي

 6 حیيیي

كااارگزاري بااورس و كارشااناس  كارگزاري بورس ارشد مديريت مالي وحيد مرد 3۹ 12

 خصوصي

 16 حیوقي

دكتااااري مااااديريت  ناصر مرد 53 13

 صنعتي

و كارشااناس  گذار فعااالساارمايه توليدكننده و صنعتگر

 خصوصي

 18 حیيیي

و كارشااناس  گذار فعااالساارمايه كارمند شناسيارشد جامعه حميد مرد 4۹ 14

 خصوصي

 6 حیيیي
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 کد مصاحبه 

 شونده 

نام   جنسیت سن 

 مستعار

نوع  ماهیت کنشگر  شغل مدرک تحصیلی

 کنشگر

سابقۀ 

 فعالیت

كارمنااااااااد شااااااااهرداري و  MBAارشد  طاها مرد 40 15

 مشاورسهدگرداني

و كارشااناس  گذار فعااالساارمايه

 خصوصي

 17 حیيیي

شاااغل آزاد و ساااهدگرداني بااااا  ارشد كامپيوتر سجاد مرد 42 16

 مشاركت

و كارشااناس  گذار فعااالساارمايه

 خصوصي

 6 حیيیي

 8 حیوقي كارگزاري بورس گر كارگزاريمعامله كارشناسي اكيمي زن 35 17

 12 حیيیي گذار فعالسرمايه كارمند بانک دكتري حسابداري پيام مرد 42 18

 5 حیيیي گذار فعالسرمايه آزاد ديپلم هادي مرد 35 1۹

 15 حیوقي سهدگردان سهدگردان ارشد حسابداري آرزو زن 42 20

 ۹ حیوقي كارگزاري بورس مدير كارگزاري يت ماليارشد مدير كامران مرد 50 21

ارشااااد مااااديريت  سارا زن 38 22

 بازرگاني

 11 حیوقي كارشناس دولتي كارمند سازمان بورس

 ۹ حیيیي كارشناس دانشگاهي مدرس دانشگاه ارشد اقتصاد جواد مرد 45 23

حساااابرس مؤسساااۀ حسابرساااي  ارشد حسابرسي امين مرد 40 24

 بورس

 14 حیوقي كارشناس خصوصي

 16 حیوقي گذاريصندوق سرمايه گذارينمايندۀ صندوق سرمايه ارشد بيمه بابک مرد 55 25

 ۹ حیيیي گذار فعالسرمايه ادمين يک كانال مجازي ارشد حسابداري ميلاد مرد 35 26

 12 حیيیي گذار فعالسرمايه كارمند كارشناسي كيانا زن 54 27

 15 حیيفي كارشناس خصوصي هاي مالييل پرومدهوك دكتري حیوق محرام  مرد 46 28

 
 & Braunهااا از روش تحلياال مضاامون )براي تحليل داده 

Clarke, 2016) افااازار اساااتفاده شاااد. باااراي تحليااال از نرم

MAXQDA  براي سهولت بيشتر بااراي ورود  استفاده شد. ابتدا

افاازار ها در نرم، مااتن مصاااحههMAXQDAافزار  نرمها به  داده

كردن ورد رونويسااي شااد و ديگاار مراحاال اعاام از مشااخص

وجو و شناخت مضااامين، تشااکيل شااهکۀ كدهاي اوليه، جست 

بااراي اطمينااان از مضامين، تحليل و ارائۀ گزارش انجااام شااد. 

باار هاي متعددي اسااتفاده شااد. علاوهاعتهار پژوهش از تکنيک

 1هاسازي دادهكنندگان، از روش مثلث سط مشاركت بازبيني تو 

ها از منابع مختلف )كنشگران فعااال، نيز استفاده شدب يعني داده

هاي آوري شدند تااا دياادگاهگذاران و كارشناسان( جمعسرمايه

برداري حااين متنوعي پوشش داده شااود. همچنااين، يادداشاات 

تااا بااه محییااان كمااک كاارد  2ها و ثهت فرايند تحلياالمصاحهه

 .شفافيت پژوهش را افزايش دهند

 خواسااته كنندگانمشاااركت  از پژوهش منظور اعتهاريابيبه

 نظاار دربااارۀ آن و كنند ارزيابي را مطالعه كلي هاييافته تا شد

 
1 Data Triangulation 
2 Audit Trail

از روش بازرسي خارجي نيز اسااتفاده شااد كااه نظااارت  دهند.

اساتيد راهنمااا باار تمااام مراحاال پااژوهش اساات. در راسااتاي 

طول توصيف روش در اين پژوهش، سااعي شااد    پذيري در انتیال 

ويژه دربااارۀ مفروضااات  تاآنجاكه ممکن است توضيحات وني بااه 

ها براي پژوهشااگران آينااده  اصلي محییان درج شود تا انتیال داده 

ها تهيااه و  در مطالعۀ حاضر، رونوشااتي از مصاااحهه   دار باشد. معني 

انااده شااده  هااا گنج ها حفظ و در فرايند تحلياال داده تمام يادداشت 

عنوان نوعي حسابرسااي  هاي پيگيري به براين، مصاحهه استب علاوه 

كنندگان قابليت اطمينااان از ادعاهاااي  انجام شد كه در آن مشاركت 

پژوهشگر را آزمايش كردند. نظارت اساتيد مربوب نيز راهي بااراي  

 افزايش قابليت اطمينان بود. 

ر راساااتاي رعايااات ملاحظاااات اخلاقاااي، تماااامي د

ع كنندگان قهل از مصاااحهه از اهااداب پااژوهش مطلاا مشاركت 

هااا كسااب شااد. هوياات ند و رضايت كتهي يااا شاافاهي آنشد

كنندگان با استفاده از اسامي مستعار محفااوم مانااد و مشاركت 

صورت محرمانه نگهداري شدند. اين پژوهش با چند ها بهداده

گيري بااود: اول، بااه دلياال روش نمونااهمحاادوديت مواجااه 
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گذاران بااا ها )مانند سرمايهبرفي ممکن است برخي گروهگلوله

تجربۀ كمتر( كمتر در نمونه حضور داشته باشااندب دوم، تعااداد 

نفاار كمتاار   23نفر( در میايسه با مردان    5كننده )زنان مشاركت 

هاي جنسيتي را محدود كندب بود كه ممکن است تحليل تفاوت

وم، اين پژوهش بر ادرا  كنشگران متمركااز بااود و عواماال س

هاااي آماااري تخلفااات( بررسااي نشاادب عيني فساد )ماننااد داده

ها با استفاده از روش كيفي و تمركااز حال، اين محدوديت بااين

 .ها تا حدي جهران شدبر عمق داده

 هایافته

بااازار   تاام اصاالي شااامل  3ها از اين مطالعه  پس از تحليل داده

شکني، تهاني، دستکاري بااازار، وميک )رانت اطلاعاتي، قانونآن

-كننااده(، فساااد نهااادي )ضااعف ساااختاريظاهرسازي گمراه

استفاده و تعارض منااافع(، فساااد مافيااايي )فساااد نظارتي، سوء

 2كااه در جاادول    شد  رونده( احصاآشکار، طمع در فساد پيش

 شوند.مشاهده مي

 

 شده خراجای از مضامین استخلاصه   -2جدول 
Table 2- Summary of extracted themes 

 مضامین اصلی مضامین فرعی مفاهیم  ردیف

1 

 سازي عليه بازار،سازي دربارۀ سهام، شايعهرانت اطلاعاتي، احتکار اطلاعات، شايعه

 فروشي، فساد ديجيتالموقع اطلاعات، سيگنالعدم شفافيت، انتشار اخهار كذم، افشانکردن به
 عاتيرانت اطلا

ک 
ومي
 آن
زار
با

 

 شکستن هنجارهاي سازمان بازار سرمايه، عرضه بدون مجوز سهام، فعاليت بدون مجوز،

جعل گازارش، جعال اساناد، جعال ماالي، -فعل يا تر  فعل قانوني، انواع جرائم، مجرم حیيیي يا حیوقي

 بازي و دلاليسفته

 

 شکنيقانون

 

سااز، تهااني كنشاگران باازار ركت و خريادار، ارتهاطاات فرصتاي بازار، تهااني شاتهاني بين فعالان حرفه

 )سهدگردان و كارگزاري(
 تهاني

 كردن سازوكار كشف قيمت در بازار از مسير عادي،معاملات هماهنگ، منحرب

، الیااي روناق ساهم، دساتکاري 1كادايجاد صف ويرواقعي در پيش گشايش، دستکاري قيمت پاياني، كدبه

 يافته، دستکاري فنيفردي، گروهي سازمان

 دستکاري بازار

 

 دستکاري ازطريق فضاي مجازيتصوير اوواگرانه از وضعيت مالي، سازي فاندامنتالي،  گمراه
ظاهرسااااااااازي 

 كنندهگمراه

2 

 نهادسازي ويرقانونينکردن تشريفات قانوني عرضه، دشواري اثهات فساد، گيربودن فساد، رعايتهمه
ساختاري -ضعف 

 نظارتي

ساد
ف

 
ي 
هاد
ن

 

استفادۀ كارگزار از سهام مشتري، تعارض منافع باازارگردان، تعاارض مناافع استفادۀ مالي كارگزار، سوء سوء 

استفاده از اساناد سوء سازي،  فساد در خصوصيدار(،  كاركنان، بحران نمايندگي )تعارض منافع مدير و سهام

 استفاده از موقعيت شغليو مدار ، سوء 

اسااااااتفاده و سوء 

 ض منافعتعار

3 
 فساد آشکار مشاهدهها، فساد قابلتشهيه فساد به قمارخانه، بازي مافيا، كمترشدن بعضي انواع فساد به دليل سامانه

اد 
فس

يي 
فيا
ما

 

 روندهفساد پيش خواهي، سودجويي، باتلاق، سيب درحال گنديدنانتیال منافع وصهي، زياده 
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 :كرد اشاره ريز مورد دو به توانيم كردن

 سهم در يمنف اي مثهت حركت کي شروع يبرا سهم ييجاجابه •

 تابلوخواني ها درگران بازار سرمايه و گمراهي آندادن معاملهفريب •
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شااکني، عاتي، قانونفساد در ابعاد مختلفي مانند رانت اطلا

نظارتي، دستکاري بازار، سوءاسااتفاده -تهاني، ضعف ساختاري

كننااده، فساااد نهااادي و سااازي گمراهو تعااارض منااافع، ظاهر
عدالتي شفاب و طمااع در تصويري از فساد آشکار در قالب بي

شود و بازار را به »بازاري آنوميک« رونده در  ميفسادي پيش

ه نماد و ويترينااي از اقتصاااد بااود، تهديل كرده است. بازاري ك 

هااا همچااون اعتماديواسااطۀ اياان فساااد آشااکار و بياكنون به

شود كه تصويري آلااوده ويتريني مخروم و شکسته ادرا  مي

 كند.از اقتصاد بازنمايي مي
 

 مضمون اول: بازار آنومیک
هنجاري و نهود قوانين كنندۀ بيمضمون بازار آنوميک مشخص

مايه است كه به انواع مختلااف فساااد منجاار شفاب در بازار سر

شده استب مانند رانت اطلاعات كه نمايانگر، عاادم شاافافيت، 
سازي، اخهار كذم، فساااد ديجيتااال و احتکار اطلاعات، شايعه

فروشي استب اما فساد اطلاعاااتي تنهااا بخشااي از اياان سيگنال

هاي متعاادد كااه شااامل شکنيهنجاري در بازار است. قانونبي

شکستن هنجارهاي سازمان بازار ساارمايه، عرضااۀ باادون انواع  

اسااتفاده از موقعياات مجوز سهام، فعالياات باادون مجااوز، سوء
اسااتفاده از م، سوءئشغلي، فعل يا تر  فعل قانوني، انواع جاارا

شااود، در اسناد و مدار ، جعل گزارش و حتي جعل اسناد مي

رياادار، اي بازار، تهاني شااركت و خكنارتهاني بين فعالان حرفه
كااردن دستکاري در بازار ازطريق معاملات هماهنااگ، منحرب

سازوكار كشف قيمت در بازار از مسااير عااادي، ايجاااد صااف 

گشايش، دستکاري قيمت پاياااني و در كاال ويرواقعي در پيش

سااازي فاناادامنتالي، كننااده بااا گمراهدادن ظاااهري گمراهنشااان

ريق فضاااي تصوير اوواگرانه از وضعيت مالي و دستکاري ازط

 شود.از بازار منجر مي  نابهنجارمجازي به دركي  
 گويد:مي 1شوندۀ كد مصاحهه
. شاودمي  شاامل  هام  باورس  هسات.  جاهمه  در  فساد»

 باه قاهلش عماومي اعالام و كادال جايبه اخهار  و  اطلاعات

 .«رسدمي  خاص ايعده  دست

 بيان كرد: 5شوندۀ كد مصاحهه
 مجاوز باورس انساازم در اقادام باراي  باياد  كه  كسي»

 مان  كاه  بزند  تابلو  برعکس  نگيرد و  مجوز  اما  بگيرد،  فعاليت

 كهدرحالي  كند،  معرفي  مالي  نهاد  را  خودش  و  هستم  كارگزار

 .«است  جرم عمل اين  است،  مالي نهاد  وظيفه اين

در مصاحهۀ خود از نااوعي ائااتلاب   20شوندۀ كد  مصاحهه 

 ميان كارگزاران صحهت كرد:
 ائااتلاب خاااص يكارگزارهااا بااا هاسااهدگردان ي»بعضاا

 باه كاار نياا اگار  يحت  كنند،  نيتضم  را  سودشون  تا  كننديم

 .«باشد  يمشتر ضرر
كننااده از باار ظاهرسااازي گمراه 8شااوندۀ كااد مصاحهه 

 گويد:ها ميشركت 
 كاه  هستند  اين  دنهال  به  سرمايه  افزايش  براي  هاشركت»

 .«بدهند نشان  هست كه  چيزي از  بهتر را  خود وضع
كد و ابزارهاي فني نيز مطرف شااد. ري ازطريق كدبهدستکا

 اظهار داشت كه: 2كنندۀ كد مشاركت 
 در  هاآن  گمراهي  و  سرمايه  بازار  گرانمعامله  دادنفريب»

 باازار حیاوقي دارانساهام.  كادكدبه  از  استفاده  با  تابلوخواني

 هام  حیيیي  كد  چندين  از  خود،  حیوقي  كد  برعلاوه  سرمايه،

 بااه منجاار كااه كنناادمي اسااتفاده ودشااونخ معاااملات بااراي

 .«شودقيمت مي كردننزولي يا  صعودي

 

 مضمون دوم: فساد نهادی
سازي خود يا استفاده شخص از اختيار عمومي براي منتفعسوء

حزم، جناف، دوستان و خويشاوندان، ناكارآمدي ساااختاري و 

هاي دهندۀ نفااوذ فساااد در تمااام لايااهضعف در نظارت، نشان

رمايه است، از مديران ارشد تا كاركنان كه اياان مشااکل بازار س
اي سيستمي تهااديل كاارده اساات. ضااعف نظااارتي را به مسئله

بيانگر ناتواني نهادهاااي نظااارتي در جلااوگيري از تخلفااات و 

شاادن فساااد جرائم در بازار ساارمايه اساات كااه باعااث نهادينه

شااود. درحیيیاات ضااعف نظااارتي سااهب شااده اساات كااه مي

رعايت فرايندهاي قانوني، سهام خود را عرضه   ها بدونشركت 

كنند و انواع فساد )مثل سوءاستفاده كارگزار در بااازار مشااتیه( 
شااده در  عنوان فسادي نهادينهشدني باشد و بهسختي اثهاتبه

هااا كااه وظيفااۀ حفااظ تعااادل و شود. همچنااين، بازارگردانمي

، بااه جاي انجااام وظااايف خااودنیدشوندگي بازار را دارند، بااه
نوعي تضاد منااافع شااکل دنهال منافع شخصي خود هستند و به

گيردب در همااين راسااتا اساات كااه كااارگزاران منااابع مااالي مي

موقع بااه كننااد و آن را بااهمشتريان را به نفع خااود اسااتفاده مي
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اعتمااادي در كنند و همااين اماار بااه بيها واريز نميحسام آن

سااازي اينااد خصوصيشود. در اين بين حتي، فربازار منجر مي

كه قرار بود كارايي را افزايش دهد، به دليل تعارض منااافع بااه 
 فساد منجر شده است.

 معتید است: 5كنندۀ كد براي مثال مشاركت 
 اسات  ممکان  هيسارما  باازار  باا  مارتهط  مئجرا  و  »فساد

 و  كاركناان  و  رانيماد  و  باورس  يعال  يشورا  ياعضا  توسط

 مئجارا  يبرخا  كاه  فتديب   اتفاق  خودانتظام  يهاتشکل  ياعضا

 يعمااوم مئجارا يبرخا و يفاريك مئجارا يبرخا و يبورسا

 .«هستند

از سااختي اثهااات فساااد صااحهت  18كنندۀ كااد مشاااركت 

 كند:مي
 ياارنمونه از فساد در بازار مشاتیه هسات كاه اخت  يک»

 بااز  را  میاابلش  موضع  ي... خود همان كارگزاريدفروش دار

 شادهپذيرفته  فسااد  ايان...  كنادمي  متضارر  را  شما  و  كندمي

 .«كرد آن  با كاري شودنمي و  هست

هااا درخصااوص وظيفااۀ بازارگردان  17شوندۀ كااد  مصاحهه

 گويد:مي
ساهم را  يحفظ تعادل و نیدشوندگ  وظيفۀ  هابازارگردن»

ساهم   ياکبازارگرداناان    بينيادياوقاات م  يگاه  يول  بدارند

كه منجر باه كساب ساود خودشاان   دهنديانجام م  ييكارها

 .«دشويم

اسااتفادۀ برخااي كااارگزاران از سوء 7كنندۀ كااد مشاااركت 
 شکايت دارد:
 هساتندب  باورس  كاارگزاران  از  بعضي  مثلا   سوءاستفاده،»

كاه   يادفارض كن  ياا  فروشنديرا بدون اجازه م  يسهم مشتر

 .«خرندياو م  يبدون اجازه سهام برا

سازي بيان دربارۀ فساد در خصوصي  15كنندۀ كد  مشاركت 

 كرد:
 بهاناااۀ باااه هاشاااركت ساااهام، واگاااذاري بحاااث»

 ،كه واگذار شد  ييهااز شركت  يكه در بعض  سازييخصوص

آن پروناده  يشد كه بارا يدهفساد و تعارض منافع د  يق مصاد

 شد.«  يلتشک

 

 مضمون سوم: فساد مافیایی
كاادال كااه   ۀدهد كه ابزارهايي مثل ساماناين مضمون نشان مي

كند، باعااث نتشر ميصورت عمومي مها را بهاطلاعات شركت 

كاهش برخااي از انااواع فساااد )مثاال عاادم افشاااي اطلاعااات( 

اند، اما همچنان رانت اطلاعاتي وجااود داردب زياارا برخااي شده

كنناادب افراد قهل از انتشار عمومي به اطلاعات دسترسي پيدا مي
وجود باز هم شفافيت نسهي بازار سرمايه، به دليل الزام به بااين

تر كاارده اساات. كشااف فساااد را آساااندهااي ماانظم، گزارش

كنشگران معتیدند بازار سرمايه در میايسه بااا بازارهااايي مثاال 

نفت، املا  يا بازرگاني به دليل وجااود برخااي سااازوكارهاي 

دهي منظم(، فساد كمتري داردب امااا اياان شفافيت )مثل گزارش

طور كامل از بااين نرفتااه اساات. شفافيت نسهي است و فساد به
كنند كه در عنوان سيستمي ناعادلانه ياد ميبازار بهكنشگران از  

گذاران كوچااک بازنااده آن بااازيگران باازرگ برنااده و ساارمايه

كننااد، جااايي كااه تشااهيه مي  هستند. آنان بازار را به قمارخانااه
كننده اساات، نااه تحلياال شانس و قدرت بازيگران بزرگ تعيين

ديگاار اياان  بودن فساد است. برخيمنطیي و اين بيانگر مافيايي

هاي خاص كنند كه در آن گروهبازار را به بازي مافيا تشهيه مي

طوركلي كنشگران اين پديده با رانت اطلاعاتي برنده هستند. به
دانندب دقيیا  همانند باتلاق يااا ساايهي رونده مياي پيشرا پديده

وجود شاادن اسااتب بااااينكنند كه درحااال پوسيدهتوصيف مي
انتیال منافع وصهي، با طمع بسيار به دنهال  برخي افراد همچنان  

 خواهي وسودجويي هستند.زياده

 كند:بيان مي 4كنندۀ كد مشاركت 
 و بيشااتر مراتااب يااک بااورس بااازار در فساااد كشااف»

 يبعاد  يرچاون ماد  هستب  خودش  رقيهاي  ساير  از  ترراحت

 باياد  ماهباهچاون ماه  بكناد  يدر باورس خرابکاار  تواندينم

 .«كند  دهيگزارش

 گويد:پذير نهودن بازار ميبينياز پيش 3شوندۀ كد مصاحهه
 اسات  ينايب شيپ  رقابليو  و  سکيپرر  ستميس  هي  »بورس

 ييجاا  يليخ  ليتحل  و  ستا  بزرگ  گرانيباز  نفع  به  اولب  كه

 و  قمارخاناه  کيا  به  را  بورس  شهيهم  من  نيهم  يبرا.  ندارد

 .«كردم  فيتوص يقانون ينويكاز کي
فضااا را بااه بااازي مافيااا تشااهيه   اين  16كنندۀ كد  مشاركت 

 كند كه:مي
 كالان  ساودهاي  به  اطلاعاتي  رانت  با  خاص  گروه  يک»

 هميشاه  خهاربي  جاهمه  از  كه  كوچک  دارانسهام  و  رسندمي

 «يا.ماف يمثل باز  هستندب بازنده

 اظهار داشت: 7كد  شوندۀمصاحهه
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 كاههمين.  ساتگنديده  سيب  يک  شهيه  بورس  در  فساد»

 يانكه كااش ا  كنديآدم احساس م  افتد،مي  آن  روي  خال  يه

شما   يشترشود،ب   يدگيفساد و پوس  ينا  يحالا هرچ  .خال نهود

 ياک  وقتي  اساسا   و  شودمي  بيشتر  سيب  آن  بهكراهتت نسهت

 يبتاوان  يدشاا  باشاد،  داشاته  محدود  فاسد  خال  تا  چند  سيب

 يبخشا ياما وقتا يبرا استفاده كن  يبو س  ياوريها را در ب آن

آن را استفاده   خواهديدلت نم  يگرد  گيرد،يرا م  بيس  يناز ا

 «ندازي.ايرا دور م  يبو كل س يكن

 گويد:كاري مياز طمع 6شوندۀ كد مصاحهه
 يمان منفعتا  يعنيانتیال منافع    استبانتیال منافع    فساد»

داخال   ياادب   يگارنفار د  ياکحق    يعني  يستببهرم كه حیم ن

 «.من  يبج
 

 بحث و نتیجه
ها در اياان پااژوهش بااا هاادب بررسااي يل دادهآنچه كه از تحل

ادرا  كنشگران از فساد در بورس تهران به دست آمد، بيااانگر 

آن است كه بااورس تهااران بااه دلياال فساااد و ناكارآماادي بااه 

كنشااگران ويتريني شکسته و ورشکسااته تهااديل شااده اساات.  

نیااش در جااذم   يفااايا  يكه به جااا  ننديبيم  يبورس را نهاد
 يهايگذاراساات يس  ريتحاات تااأث  ،يصااادو توسعه اقت  هيسرما

 ياعتماااديو ب  يبا مشکلات ساااختار  ،يدولت  غاتينابرابر و تهل
بلکااه   ،يرفتااار فاارد  جهينه صرفا  نت  ت يوضع  نيمواجه استب ا

 يعاادالتيب  هاست ك   يو اقتصاد  ياجتماع  يمحصول ساختارها

 فيرا تضااع  يو اعتماااد عمااوم  كنااديم  ديرا بازتول  يو نابرابر
اين استعاره يا همان ويترين شکسااته  (.1400 ،يروحاان)  دينمايم

از ديدگاه خود كنشگران شکل گرفته و بيااانگر تضاااد عميیااي 

ميان انتظارات و واقعياات اساات. كنشااگران انتظااار دارنااد كااه 
ها را جااذم كنااد، عنوان نهادي پيشرو، سرمايهبورس تهران به

هاي براباار بااراي همااۀ رصاات شاافافيت را تضاامين كنااد و ف

هااا بااورس را گذاران فااراهم كناادب امااا در واقعياات، آنسرمايه
بينند كه بر اثر فسادي آشکار تنها به موفیيت عنوان نهادي ميبه

 .شود كه در اين فساد دخيل هستندافرادي منجر مي

آمده، كنشگران معتیدند كه اين بازار دست براساس نتايا به
ستمي مانند ضعف نظارت و سوءمديريت به دليل مشکلات سي

درسااتي ايفااا كنااد. پااس بااورس را تواند نیش خااود را بهنمي

بينند كه فساد در آن نهادينه شده و اعتماااد عنوان محيطي ميبه

از گاازارش ارائااه به آن ويرممکن است كه با نتايا حاصاال از  

(، 2023)  كااافمن( و  2024)  1المللسازمان شفافيت بينشده از  

نهادها،  يتيريو مد يدر معاملات، ضعف نظارت  ت يبا عدم شفاف
هاي شخصي، بلکه بااه تنها به تجربههمسو است. اين ادرا  نه

به نظاار   .اخهار، شايعات و رويدادهاي گذشته نيز وابسته است 

حتااي در فضاااي   رسد، اخهار و شااايعات ماارتهط بااا فسااادمي

و مجازي نيز بر ادرا  كنشگران تأثير گذاشااته اساات. ريزيکااا 

نيز بر اهميت و نیش پررنگ رسانه باار افشاااي (،  2020)تونلو  

فساد و ادرا  آن در مطالعۀ خود تأكيد كرده است. بسياري از 
ايي مانند سیوب شاخص بااورس كنندگان به رويدادهمشاركت 

هااا، نتيجااۀ فساااد و اشاره كردند كه به گفتااۀ آن  13۹۹در سال  

هاي مااديران درواقع در بيشتر مواقع سياست   .سوءمديريت بود
گذاران است كه حتااي اياان مااديران بااه بورس به ضرر سرمايه

گو نيسااتند و در براباار تصااميمات خااود گذاران پاسااخسرمايه

  پذيرند.مسئوليت نمي

كنندگان در اين پااژوهش معتیدنااد كااه همچنين، مشاركت 
ها مانند ساایوب بااازار را مديران بورس توانايي مديريت بحران

وجود سااازدب بااااينندارند و همين امر محيط بازار را ناامن مي
ها و منااابع در عدالتي و نااابرابري در دسترسااي بااه فرصاات بي

عاااتي كااه بورس همچون دسترسي به اطلاعااات و راناات اطلا

كند، بسيار درخور توجه گذاران خرد را بيشتر تهديد ميسرمايه

است. درخصوص چنين فسادي )رانت اطلاعاااتي(، شااريفي و 

 (1402زاهاادمنش و همکاااران )و همچنااين ( 1403همکاران )
طالعااات خااود دستيابي برخي افراد خاص به اطلاعات را در م

 بررسي كردند.

اگرچه ادرا  فساااد در ميااان كنشااگران مختلااف ازجملااه 

گذار و كارشناسااان مشااتر  اساات، كنشااگران فعااال، ساارمايه

رسااد. گذاران بيشااتر بااه نظاار ميشاادت آن در ميااان ساارمايه

تري از هاي تلخ مالي، ادرا  منفيگذاران به دليل تجربهسرمايه
ويژه فساااد ود را بااه فساااد بااهفساد دارند و بيشتر ضررهاي خ

ها و تهاني ميان برخي كااارگزاران و اطلاعاتي، دستکاري قيمت 

دارند كه دهندب بنابراين، كنشگران اظهار ميها نسهت ميشركت 

يافته و فساااد در بااورس تهااران نااه تصااادفي، بلکااه سااازمان
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شده اساات و حتااي قااوانين بااازار شاافاب نيسااتب ريزيبرنامه

مهاارا و همکاااران و همچنااين  (  2019)كاارمن  ارزاي كااه  نتيجه

هاي قااانوني  ضعف در ضمانت اجرا و محاادوديت كه  (  1401)
نيز باادان دساات يافتنااد و را مورد توجه قرار دادند،    نهاد ناظر

  تر شدند.خواستار اصلاف قوانين و نظارت دقيق

(، نظريااۀ North, 1990در اين پژوهش چهار نظريۀ نهادي )

هاي اجتماااعي (، نظريۀ سيسااتمBecker, 1968انتخام عیلاني )

(Parsons, 1951) ( و نظريااۀ ساارمايۀ اجتماااعيPutnam, 1993 )

مطرف شد. مطابق آنچه از نتايا اياان مطالعااه بااه دساات آمااد، 
مديريت، هاي مديريتي، نظااارتي، سااوءمسائلي همچون: ضعف

عدالتي آشکار در بازار بورس و عدم دستيابي بااه بري و بينابرا

گذاران باااا خص اطلاعاااات لازم باااراي تماااامي سااارمايه
گذاران خرد بااه فساااد و ايجاااد تصااويري ناكارآمااد از سرمايه

هاي خااود منجاار شااده بورس در انجام وظااايف و مساائوليت 

(، درواقع با تأكيد بر اين اماار 1990)نور   است. نظريۀ نهادي  

كه نهادهاي ضعيف مانند سيسااتم قضااايي و قااوانين ناكارآمااد 
كنند، ضعف نهادهاي ناظر را از عوامل زمينۀ فساد را ايجاد مي

كند كه مطابق با نتايا حاصاال از اصلي ادرا  فساد معرفي مي
( نشااان 1968)بيکاار اين پژوهش است. نظريۀ انتخام عیلاني 

داد زماني كه هزينۀ فساد يا مجازات آن كمتر از منااافع باشااد، 

احتمال بيشتري دارد كه افراد به فساد روي آورند. در پژوهش 

حاضر، كنشگران به اين نکته اشاره كردند كه اطلاعات و منابع 

باادين طريااق بااا دسااتکاري و  اي خاااص اساات در دست عده
كنناادب چناادان ميدوها و رانت اطلاعاتي سااود خااود را  قيمت 

گذاران خرد از اين امتيااازات محااروم كه بيشتر سرمايهدرحالي

كننااد يافته معرفي ميها اين فساد را سازمانهستندب بنابراين، آن

اي بااه ضااعف شاادهشده است. چنين فساد پذيرفته  كه پذيرفته

هاي اخلاقي در ساختارهاي اجتماعي منجاار زشهنجارها و ار

شده استب درنتيجه افراد به دنهال منافع شخصي خااود هسااتند 
( 1951هاي اجتماعي پارسااونز )كه درحیيیت در نظريۀ سيستم

هاي حاصل از اين پژوهش نشااان به آن اشاره شده است. يافته

گذاران، عدالتي و نااابرابري در ميااان ساارمايهد كه به علت بيدا

عدم كفايت مديران و نهادهاي نظارتي اعتماد در بازار بااورس 

كاهش يافته استب همين امر ادرا  فساد را در ميان كنشااگران 

( 1993)پوتنااام كند كه با نظريااۀ ساارمايۀ اجتماااعي تشديد مي

 همخواني دارد.
 

 منابع فارسی
، ف. ر. آبااادياحمدي، س. ع. ا.، همااايوني، ،.، و عسااگري ده

هاي امااروزي فساااد اداري و مااالي در سااازمان (.13۹4)
المللااي بااراي ي داخلي و بينها، پيامدها، مکانيزم)مفاهيم

 فوژان.هاي سنجش آن(. مهارزه با فساد و روش

(. اثاار شااو  1403العهااوده، م. ) .، وربنااد، ممختا .،ر ،يتهراناا 

و  ياايدارا ت يريمااد.  رانيا  هيبر شاخص بازار سرما  ميتحر
-113(، 2)12 ،يمااااااااااااااااال نيتااااااااااااااااام

126.https://doi.org/10.22108/amf.2024.141380.1880 

مطالعااات . يساااد ادارف ينهاااد لياا (. تحل1384م. ) ،يخضاار
. 530-513(, 2۹)8 ،يراههاااااااااااااااااااااااااااارد

https://quarterly.risstudies.org/article_992.html 
 (.13۹7، خ.، واخنااار، ،.، و فااون مارافيااک، ،. )دوگااراب

 ود، داهژبرالساااداتهانيااه ) اندازهاي نظااري فسااادچشاام

، جلياال ياااري و محمااد فاضاالي، زادهحساايني هاشاام
 مترجمان(. چا، سوم. آگاه.

(. 1400ف. ) ،يمنجرمااوئ يماا ير.، و كر  زاده،يع.، تیاا   ،يروحان
. يانتیاااد ينگااارمردم کياا محاااقب  يبااورس، آرزوهااا

 .302–27۹، (2)10 و توسااعه، ياقتصاااد يشناساا جامعه

https://doi.org/10.22034/jeds.2022.48464.1581 
م.  ،يصااادقو  .،ع ،يزاده اصااطههاناترجااب  .،زاهاادمنش، ش

راناات در بااورس بااا  يو حیااوق يفیهاا  ي(. بررساا 1402)

 ،يفیه اقتصاااد  مطالعات  .يبر دارنده اطلاعات نهان  ينگاه
5(1 ،)4۹-66  .  

https://journal.ihrci.ir/article_172081.html  
و  يي(. شناسااا1403م. )  ،يحاماادو    .،م  ،يديتوح  ي.،  ،يفيشر

بااه   گذارانهياعتماد سرما  يابيباز  يراهکارها  يبندت ياولو 

و   ياايدارا  ت يريمااد.  رانيا  ياسلام  يجمهور  هيبازار سرما
. 60-41(، 3)12 ،يماااااااااااااااال نيتاااااااااااااااام

https://doi.org/10.22108/amf.2024.139517.1831 

 ي(. بررساا 1403. )م. ع ،يجااواد .، وباارادران، م .،ف ،يريشاا 

 يمسااائل اجتماااع. رانياا ادرا  فساااد در ا يشااناختجامعه
-http://jspi.khu.ac.ir/article-1.111-7۹(، 1)15 ران،يااااا ا

https://doi.org/10.22108/jas.2025.145055.2634
https://doi.org/10.22108/amf.2024.141380.1880
https://quarterly.risstudies.org/article_992.html
https://doi.org/10.22034/jeds.2022.48464.1581
https://journal.ihrci.ir/article_172081.html
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3692-fa.html  
 4ساایوب  کياا بورس تهران، داسااتان  .(1403) فهيمي ثابت، ا.
 تابناااااا .  (.12537۹0كاااااد خهااااار: ) سااااااله

https://www.tabnak.ir/fa/news/1253790 
نیااش نهاااد ناااظر در (. 1401) ، س.زادهميابااراه، ن.، و مهاارا

 يیاا يتطه ۀدر بازار اوراق بهادارب مطالع  يمواجهه با بزهکار

 ،يیاا يمطالعااات حیااوق تطه. کااايو آمر رانياا در حیااوق ا
13(1)  ،423–441. 

https://doi.org/10.22059/jcl.2022.332437.634264 

نظريااه فساااد از كاانش تااا ساااختار.  (.1400، م. ر. )محماادي
 انديشه احسان.
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